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第 31期（总第 133期） 

 

中国出口信用保险公司风险管理部    二Ο一一年五月十三日 

 

印度近期政治经济状况及风险简析 

 

一、政治简况 

印度为联邦制国家，采取英式议会制度。2009 年 5 月，

印度国大党领导团结进步联盟在大选中再次获胜，辛格连任

政府总理。但由于团结进步联盟在人民院（下院）只占微弱

多数，在联邦院（上院）则属于少数派，因此政府推动改革

的努力受到较大制约，且更多集中在削减开支和对政策的局

部修补。2011 年初，印度政府接连爆发腐败丑闻，引发全国

性抗议活动，加上通货膨胀形势严峻，国内安全局势趋于紧

张，总理辛格的执政地位遭到挑战。但目前来看，反对派仍

处于分裂之中，没有人有能力取代辛格，国大党内部也没有

合适的继任者，因此辛格政府在短期内仍将保持相对稳定。 

印度纳萨尔派游击队在中东部地区的暴力活动在未来

几年内难以平定，成为印度国内安全局势的最大威胁；西北
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部印控克什米尔地区分离势力与恐怖主义活动也长期未得

到解决。政治和安全局势的恶化给印度政府带来巨大挑战，

但考虑到其民主政治体制较为成熟，发生严重政治危机的可

能性较小。 

目前，印度把发展与美国的关系放在对外关系的优先位

置，和巴基斯坦关系依然紧张，恐怖主义活动被认为是双边

关系的主要障碍。印度一直对巴基斯坦对待跨国恐怖主义活

动的态度不满，认为其对孟买恐怖袭击事件负有责任。 

    二、经济情况 

（（（（一一一一））））经济快速发展经济快速发展经济快速发展经济快速发展，，，，通货膨胀严重通货膨胀严重通货膨胀严重通货膨胀严重    

2010 年印度经济增长率达到 9.1%，成为全球经济增长

最快的经济体之一，政府投资和私人消费等因素是拉动经济

的主要动力。但是，较高的通货膨胀水平和持续的经常账户

赤字在一定程度上制约了印度经济的进一步发展，预计 2011

年和 2012 年印度经济增长将在 9%以下。 

2010 年 3月以来，印度中央银行连续 8次加息，但通货

膨胀压力依然没有减轻，2010 年通货膨胀率高达 12%，高于

2009 年的 10.9%。食品价格大幅上涨是通货膨胀高企的重要

原因。此外，为了减少财政负担，印度在 2010 年 6 月份取

消了能源价格管制，这也带来了较大的通货膨胀压力。总理

辛格曾直言，印度很难解决通货膨胀问题，尤其是食品价格

上涨。鉴于严峻的通货膨胀形势，印度央行可能将利息率再
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次提高 25 个基点，达到 7%。但央行同时也担心加息后资本

的加速流入会推动本币卢比升值。 

    （（（（二二二二））））对外贸易持续逆差对外贸易持续逆差对外贸易持续逆差对外贸易持续逆差，，，，国际储备国际储备国际储备国际储备保持稳定保持稳定保持稳定保持稳定    

2010 年，印度商品出口 2196 亿美元，进口 3485亿美元。

主要出口商品为加工制造、原油、农产品和矿石等，主要进

口商品为石油、化工产品、工业设备等。服务出口是印度对

外贸易重要内容，尤其是信息产业和工程外包业务，EIU 预

计未来服务出口增长速度将超过两位数。受国内进口需求快

速增长以及外国直接投资利润汇出的影响，印度经常账户近

年来一直处于赤字状态，2008-2010 年经常账户赤字占 GDP

的比重约在 2.4%左右。尽管经常账户赤字有扩大趋势，但在

国外资本流入持续增加的背景下，印度国际储备水平仍保持

稳定，2010 年底为 2870亿美元，能满足 8.2个月的进口用

汇需求，高于 3 个月的国际警戒水平。 

 （（（（三三三三））））外债负担不大外债负担不大外债负担不大外债负担不大，，，，财政收支有所好转财政收支有所好转财政收支有所好转财政收支有所好转    

得益于本国经济的快速发展，近年来，印度外债总额占

GDP 的比重持续下降，由 2007 年的 17.3%降至 2010 年的

14.5%，未来几年仍有进一步下降的趋势。财政收支上，政

府财政开支主要集中在三个方面，一是扶持农业部门，二是

投入基础设施建设，三是控制通货膨胀。近两年来印度财政

支出不断扩大，一直保持 17%以上的增长速度。随着政府在

改革经济、削减支出方面的努力，未来财政支出增速有望放
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缓。此外，印度财政赤字占 GDP的比重由 2009 年的 6.5%下

降到 2010 年的 5%左右。 

三、国家风险简析 

印度政局相对稳定，政治风险较小，尽管政府腐败丑闻

使得总理辛格的执政地位有所削弱，但短期内仍然保持稳

定。印度与其他大国关系的改善和发展为其提供了有利的安

全环境，但印巴关系特别是克什米尔问题仍将继续影响整个

区域的安全局势。同时，国内安全局势越来越受到纳萨尔派

游击队分裂活动的威胁。 

严重的通货膨胀已影响到印度民生，为应对通货膨胀，

印度中央银行连续加息。作为人口大国，自然气候不稳定，

雨季减少使得印度食品价格大幅上涨，加上政府为了控制开

支，放开了对能源价格的管制，未来印度依然面临巨大的通

货膨胀压力。尽管印度经常账户持续赤字，外债规模也不断

扩大，但得益于经济快速发展和国外投资的增加，其国际储

备依然能保持稳定，财政和外债状况处于可控范围之内。  
附表：印度主要经济指标统计表 指标名称指标名称指标名称指标名称    2007200720072007    2008200820082008    2009200920092009    2010201020102010    GDP(亿美元) 11873.0 12600.0 12981.0 16530.0 人均 GDP(美元) 1051 1100 1110 1400 实际 GDP 增长率(%) 9.6 5.1 9.1 9.1 通货膨胀率(%) 6.4 8.4 10.9 12.0 失业率(%) 9.8 10.4 10.7 10.8 商品出口(FOB)(亿美元) 1537.8 1986.0 1681.1 2195.9 商品进口(FOB)(亿美元) 2316.3 3230.5 2746.0 3484.7 顺（逆）差(亿美元) -778.5 -1244.5 -1064.9 -1288.8 经常账户余额(亿美元) -80.8 -309.6 -270.3 -415.4 
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经常账户余额/GDP(%) -0.7 -2.5 -2.1 -2.5 国际储备(亿美元) 2738.6 2540.2 2746.7 2870.5 国际储备/月进口用汇 11.8 8.0 10.0 8.2 外债总额(亿美元） 2049.9 2306.1 2256.0 2398.5 外债总额/GDP(%) 17.3 18.3 17.4 14.5 财政收入（亿卢比） 58582.0 54696.4 63237.0 84254.0 财政支出（亿卢比） 71273.2 88395.6 103537.0 121602.0 财政余额/GDP(%) -2.6 -6.0 -6.5 -5.0 公共债务/GDP(%) 57.3 56.3 56.1 52.6 外国直接投资(亿美元) 25.5 41.3 34.7 24.5 外国直接投资/GDP(%) 2.1 3.3 2.7 1.5 
 

 

 

        （国别风险研究中心撰稿） 


